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1. Die Krise 2.0: Alte und neue Ursachen

Der im Jahr 2007 ertffnete Krisenzyklus ist in eine neue Phase getreten. Die Finanzkrise hat ihr Haupt
wieder erhoben, und diesmal liegt der Brandherd in Europa. Es ist ungewiss, ob es den européischen Eliten
gelingen wird, den Brand zu léschen, oder ob es zu unkontrollierbaren Entwicklungen kommt und der
Bestand des Euro ist in Gefahr geréat. Dies kénnte die Krise dramatisch beschleunigen: Eine Rickkehr zu
nationalen Wahrungen ware mit einer Erschiitterung der globalen Wirtschaftsbeziehungen verbunden, deren

Auswirkungen kaum abzusehen sind.

Ein wichtiges Element der neuen Krisenphase ist die Handlungsschwéache der Europédischen Union. Diese
Schwache hat den spekulativ agierenden Finanzmarktakteuren skandalés grosse Spielraume erdffnet. Aus
den Angriffen der Finanzmarkte auf die Bonitat der Staatspapiere in einem peripheren Land der Eurozone
(Griechenland) ist ein Flachenbrand entstanden, der durch entschlossenes Handeln (zum Beispiel durch die

Emission von Eurobonds) hatte verhindert werden kdnnen.

Die am 9.Dezember 2011 von den EU-Regierungschefs beschlossene ,Stabilitdtsunion und der Einbau von
Schuldenbremsen in die Staatshaushalte setzt eine Politik fort, mit der die Krise keinesfalls Uberwunden
wird, sondern an Scharfe gewinnt. Die Verstarkung der Austeritatspolitik wird die Nachfrage weiter
einschranken. Die Grinde dafir, dass der globale Kapitalismus 2007 in einen Krisenzyklus eingetreten ist,

werden damit nicht beseitigt - im Gegenteil.

Die folgenden funf Griinde bestimmen die Tiefe und die Hartnackigkeit der Krise.
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1. Die Kapitaluberschisse, die in den dreissig Jahren neoliberaler Dominanz akkumuliert wurden, sind im
Verlauf des bisherigen Krisenverlaufs nicht ausreichend abgetragen worden®. Im Gegenteil wurden in den
Jahren 2007 und 2008 (und werden auch jetzt wieder) enorme staatliche Geldmittel eingesetzt mit der
Begriindung, nur so liesse sich ein Kollaps der Finanzmérkte verhindern. Die Kapitalliberschisse sind
jedoch eine standige Quelle von neuen spekulativen Wellen und Mandvern, wie aktuell gegentber
Staatspapieren und Wahrungen (zum Beispiel dem Schweizer Franken). Neben den Finanzinstituten
gehdren auch die internationalen Grosskonzerne und Handelshauser zu den Motoren dieser
Kapitaliberakkumulation. Multinationale Konzerne sind eine treibende Kraft im international orchestrierten
Druck auf die Lohne. Sie sind ebenfalls treibende Kraft, wenn es um das Entwickeln von
Steuervermeidungspraktiken geht. Beides - Steuervermeidung und Lohndruck - fuhrt zu einem weiteren
Anwachsen der Kapitaliiberschiisse. Viele transnationale Konzerne gehdren zudem selbst zu den grossen
Anlegern auf den Finanzmérkten, ohne dafur Banken oder andere Finanzhauser in Anspruch zu nehmen.
Deshalb ist Vorsicht geboten, wenn das ,gute Realkapital* dem ,bésen Finanzkapital" gegenibergestellt

wird.

2. Die wachsende Ungleichverteilung der Einkommen und der Vermdgen fuhrt zu wachsenden
Ungleichgewichten zwischen Angebot und Nachfrage. Weltweit sinken die Anteile der Loéhne an der
Wirtschaftsleistung. Der Luxuskonsum der Reichen kann dies nicht wettmachen. Deshalb bleibt die private
Nachfrage hinter dem Angebot zuriick. Versuche, die Nachfrage zu steigern, indem die privaten Haushalte
zur Verschuldung animiert werden (z.B. via billige Hypothekarkredite) erhéhen die Krisienanfélligkeit. Die
staatliche Nachfrage wiederum (Infrastrukturen, Gesundheitsversorgung, Bildung etc) leidet unter der
restriktiven Steuerpolitik der Eliten. Die Austeritatspolitik, die gegenwartig als Rezept gegen die
Staatsverschuldung verfolgt wird, vergréssert die Nachfrageliicken zusétzlich. Auch die Sonderstellung, die
die USA jahrzehntelang einnehmen konnten, findet heute Grenzen. Die USA waren jahrelang in der Lage,
sich weit Uberproportional zu verschulden. Denn die Stellung des Dollars als Weltwahrung fiihrte dazu, dass
keine andere Wirtschaftsmacht den USA bei der Schaffung von neuen Dollarguthaben Grenzen setzen
konnte. Doch das schiere Ausmass der aktuell angehauften US-Schulden sowie die relative Schwéachung
der USA im internationalen Wettbewerb machen es zunehmend schwieriger, eine solche Schuldenpolitik

fortzusetzen.

3. Die Eliten weigern sich, in der Steuerpolitik eine Wende zu vollziehen. Das ist doppelt dramatisch.
Einerseits wurden die Staatshaushalte durch die Rettungsaktionen von 2007/2008 und durch erhohte
Ausgaben zugunsten der Arbeitslosenkassen belastet. Diese Kosten der Krise sollen nun auf die
Lohnabhéangigen und auf breite Bevdlkerungsmehrheitz abgewélzt werden. Dadurch verengt sich die
Nachfrage ein weiteres Mal. Dahinter verbirgt sich aber noch eine grundlegende Entwicklung: Angesichts

der weitgehenden Rationalisierung der Guterfertigung verlagert sich die wirtschaftliche Aktivitdt zunehmend

! Im Zeitraum von 1980 bis 2007 wuchsen die weltweiten nominellen Finanzvermégen um das 16-fache, wahrend das
Weltsozialprodukt um das 5-fache wuchs. Der Motor hinter dieser Aufblahung der Finanzvermégen ist die Tatsache,
dass der Anteil der Profite am Sozialprodukt deutlich gewachsen ist, die Anteile der Lohne und der realen Investitionen
jedoch gesunken sind. Dieser Kapitaliiberhang (Kapitalliberakkumulation) muss friiher oder spater korrigiert werden.
Denn das Kapital will Rendite erzielen, und eine solche Rendite wird spatestens In Krisensituationen auf ihren realen
Kern hin Gberprift. Rein spekulative "Wert"papiere miissen dann abgeschrieben werden. Um Banken zu retten, wurden
nun aber 2007/2008 Berge von solchen "Wert"papieren durch den Staat ibernommen.
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in personenbezogene Dienstleistungen (Bildung, Gesundheit, Pflege, Kinderbetreuung). Diese Dienste
werden sinnvollerweise als Service public erbracht. Die Wohlstandsmehrung ist heute auf wachsende
offentliche Dienste und stabile Systeme der sozialen Sicherheit angewiesenz. Deshalb muissen die
Staatsquoten steigen. Statt dass nun aber die Staatsquote kontinuierlich erhdéht wird, wie das fur einen
zunehmenden Wohlistand unentbehrlich ist, wird sie blockiert oder nach unten gedrickt.
Zudem haben die Eliten in den letzten Jahren daflr gesorgt, dass die Steuerlast von den Unternehmen und
den hohen Einkommen zu den Konsumsteuern und den Abgaben hin verlagert wurde, was wiederum die
private Nachfrage gedampft hat. Die Krise der Staatsfinanzen ist also Uberwiegend eine
Steuerverweigerungskrise der Eliten. Das Argument, wonach die Einkommen der Unternehmen in die
Realwirtschaft fliessen wirden, sticht nicht: Die Gewinne sind deutlich starker gestiegen als die Investitionen
in die reale Wirtschaft. Und da die Eliten zu keiner Korrektur bereit sind, sind bisher bei der
Krisenbewaéltigung nennenswerte rickverteilende Steuererhthungen auch ausgeblieben. In der Schweiz
zum Beispiel wird im Gegenteil die Politik der steuerlichen Entlastung von Unternehmen und Reichen
weiterhin forciert. Auch in andern L&ndern hatten allfallige Steuererhéhungen fur Reiche bestenfalls

Symbolwert. Und auch bei der Einfihrung einer Transaktionssteuer ist kein Durchbruch abzusehen.

4. Diese Weigerung reiht sich nahtlos ein in die Fortsetzung der neoliberalen Politik der Deregulierung: Die
Staaten wurden gegenuber den Finanzmarktakteuren systematisch geschwécht. Es entstand ein
strukturelles Ungleichgewicht zwischen dem Finanzkapital und der staatlichen Regulierungsmacht. Es ist
deshalb nicht erstaunlich, dass die politischen Eliten erhebliche Aversionen haben, sich mit den
spekulationstreibenden Finanzakteuren zu konfrontieren. Sie lassen es zu, dass eine Hand voll
Manager in Rating Agenturen, Hedge Fonds und Grossbanken der Politik den Marsch blasen. Denn eine
Konfrontation mit den Spekulanten ware unweigerlich mit einer Aufwertung der Politik verknipft.
Interessensgegensétze missten politisch ausgetragen werden und kénnten nicht mehr den ,Markten”
Uberantwortet werden. Das stiinde im Gegensatz zu dem, worauf der Neoliberalismus nun seit 30 Jahren
hinarbeitet: Auf die Schwachung der Politik und auf die Starkung von "Marktkraften" in fast allen

gesellschaftlichen Belangen.

5. Zentrales Beispiel eines solchen Interessensgegensatzes ist derjenige zwischen den Deutschen
Eliten (mit einigen andern Landern im Schlepptau) und den Eliten der meisten andern EU-L&nder. Die
deutschen Unternehmen haben dank tiefen Lohnstlickkosten erhebliche Marktanteile erobert und sind nicht
bereit, diese Vorteile preiszugeben. Sie drangen auf eine harte Sparpolitik seitens der EU-Krisenlander und
blockieren europdische Lésungen, z.B. auf der Basis von Eurobonds. Mit der Emission solcher Bonds
konnte der spekulative Druck auf die nationalen Staatspapiere mit einem Schlag eliminiert werden. Doch
solche Bonds miissten von Deutschland anteilmassig mitgetragen werden: die Zinsen waren leicht hdher als
diejenigen der deutschen Staatspapiere. Diese Interessensgegensétze haben bislang dazu gefuhrt, dass die
Stabilisierungsmassnahmen (Rettungsschirme) laufend zu spéat und zu schwachlich ausgefallen sind. Sie
konnten eine Zuspitzung Krise nicht aufhalten, obwohl mittlerweilen eine Summe von 700 Mia Euro in Spiel

ist.

% Siehe dazu auch den Denknetz-Grundlagentext "Zu reich fur den Kapitalismus: Die Krise der gesellschaftlichen
Investitionsfunktion" vom April 2010. http://www.denknetz-
online.ch/IMG/pdf/Text_Krise_der_gesellschaftlichen_Investitionsfunktion_def-2.pdf



n Krise 2.0: Lésungen fir die 99% Denknetz-Diskussionspapier Dezember 2011

2. Eckwerte einer linken Antwort auf eine neuerliche Eskalation der

Krise

Es muss also damit gerechnet werden, dass die europaischen Eliten nicht in der Lage sein werden, den
Brand nachhaltig zu léschen. Ahnlich wie 2007/2008 sind die Finanzmarkte auch heute wieder von einem
Kollaps bedroht. Banken misstrauen sich zusehends und gewahren sich keine Kredite mehr. Bereits
mussten die Finanzmarkte mit Dollars geflutet werden, um die Liquiditat der Banken erhalten zu kénnen, und
die Europaische Zentralbank hat aus demselben Grund die Zinsen, die sie von den Banken fir den
Eurobezug verlangt, erneut gesenkt. Die neueste Ankiindigung vom 21. Dezember 2012: Den EU-Banken
werden 500 Mia Euro auf drei Jahre zu einem Zins von 1% ausgeliehen - ohne jede Auflage zur

Verwendung dieser Billigstkredite.

Sollte sich die Lage destabilisieren, kdnnte die Krise rasch einen unkontrollierbaren Verlauf annehmen. Auch
in einem von der Krise bislang nur wenig betroffenen Land wie der Schweiz muss die Linke deshalb
rechtzeitig die Eckwerte definieren, nach denen sie auf eine neuerliche Zuspitzung der Krise
reagieren will. 2007 und 2008 waren alle gesellschaftlichen Kréfte von der Krise Uberrumpelt. 2012 oder
2013 wird man dieses Argument nicht mehr geltend machen koénnen: Die Linke wird eigenstéandige

Antworten prasentieren missen.

Too big to fail, Finanzdienste als Service public

Sollte es zu einem Zusammenbruch des Interbankengeschéfts oder zu einem Zerfall des Euro kommen,
dann ware die Solvenz vieler Banken bedroht. Auch die Schweizer Grossbanken waren mit einem Schlag
erheblich exponiert, auch wenn ihre Forderungen gegeniiber den Hauptschuldnerlandern im Moment gering
sind. Die too-big-to-fail-Problematik kénnte sich trotzem schnell wieder stellen. Eine zweite Rettungsaktion
mach dem Muster der UBS-Rettung von 2008 darf nicht mehr in Frage kommen. Es darf nicht noch einmal
passieren, dass Banken mit massiven Staatsbetragen gestitzt werden, ihre Handlungsmacht dabei jedoch
unangetastet bleibt. Grossbanken, die ins Trudeln geraten, missen stattdessen unter direkte 6ffentliche
Kontrolle gestellt werden. Dabei durfen die Verbindlichkeiten der Bank auf keinen Fall auf den Staat

Ubertragen werden.
Mit der Ubernahme der Kontrolle iiber die Banken miissen folgende Schritte eingeleitet werden:

- Sicherung der elementaren Finanzdienste (Zahlungsverkehr, Kontofuhrung, Kreditwesen). Diese
elementaren Finanzdienste sollen im weiteren Verlauf generell und definitiv in einen Service public Uberfuhrt

werden.?

% Dazu ausfiihrlich: Denknetz-Fachgruppe Politische Okonomie, Juni 2010: Zur Too big to fail - Problematik:
Finanzdienste als Service public. http://www.denknetz-
online.ch/IMG/pdf/Working_Paper_Finanzdienste_als_Service_public_Juni_2010.pdf
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- Sofortige und Streichung aller Boni und aller Anspriiche auf Boni
- Offenlegung aller Biicher

- Offentliche Diskussion und demokratisch legitimierte Festlegung der Kriterien, nach denen die Glaubiger
bewertet werden, unter Bevorzugung der Kleinsparerinnen, der Eigenheimbesitzenden, der KMU und der

Pensionskassen.

Bei diesen Massnahmen ist sorgfaltig darauf zu achten, dass inlandische und ausléndische Anspriiche nach
denselben sozialen und demokratischen Kriterien bewertet werden. Dies ist die Voraussetzung dafiir, dass
die sozial fortschrittlichen Kréfte verschiedener Lander (Gewerkschaften, NGO, Occupy-Bewegungen etc)
eine gemeinsame Politik entwickeln und sich nationalegoistischen Strategien widersetzen kénnen. Die
Gleichbehandlung von in- und auslandischen Anspriichen ist auch die beste Grundlage, um allfallige
Forderungen auslandischer Eliten zuriickzuweisen, die Schweiz habe fur die Verbindlichkeiten ihrer Banken
umfassend mit Steuermitteln zu haften — Forderungen, wie sie 2008 gegenuber Island und Irland erhoben

worden sind*.

Wahrungspolitik

Die Nationalbank ist darauf zu verpflichten, gegentiber den wichtigsten Handelspartnern einen Frankenkurs
festzusetzen, der sich im Bereich der Kaufkraftparitdten bewegt. Der Mindestkurs von CHF 1.20 fir einen

Euro ist zu tief und muss angehoben werden.

Krisenfonds

Um den Wirkungen einer mit der neuen Finanzkrise verbundenen Wirtschaftskrise aufzufangen, wird ein
Krisenfonds eingerichtet, der mit einer einmaligen progressiven Spezialabgabe auf sehr hohen Vermdgen
gespiesen wird. Ziel muss ein Fonds in der HOohe von mehreren Dutzend Mia CHF sein.
Der Fonds dient der Stiutzung der besonders von der Krise betroffenen Branchen (wobei die Einhaltung von
GAV, offentlichem Personalrecht, von fairen Léhnen und Arbeitsbedingungen durchzusetzen ist), der
offentlichen Dienste und der Sozialversicherungen. Aus dem Fonds soll im Sinne einer Anschubfinanzierung
auch ein Programm zur Férderung nachhaltiger Technologien und Verfahren aufgelegt werden. Die Schweiz

startet eine entsprechende Innovationsoffensive.

* Die Islandische Bevolkerung hat dies in Volksabstimmungen zwei Mal zurtickgewiesen und damit eine zusatzliche
Verscharfung der Krise verhindert, wahrend die irische Regierung einem solchen Schuldendienst zugestimmt hat - mit
dem Erfolg, dass Irland im Krisensumpf zu versinken droht.
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Steuerwende

Das in der Denknetz-Steueragenda entworfene steuerpolitische Programm soll raschméglichst
implementiert werden. Im Zentrum steht eine deutliche Erhdhung der Unternehmenssteuern, die
Abschaffung der Steuerprivilegien fur Holdings und Beteiligungsgesellschaften, die erhéhte Besteuerung
der héchsten Einkommen und Boni sowie die Einfihrung einer nationalen Erbschaftssteuer. Damit wirde ein
Teil der steuerlichen Umverteilungspolitik der letzten 15 Jahre riickgéngig gemacht. Die Schweiz muss
aufhdren, andern Landern Steuersubstrat zu rauben. Damit soll der Spielraum fur eine fortschrittliche

Steuerpolitik auch in andern Landern verbessert werden.

Altersvorsorge

Mit einem bestehenden Kapitalstock von rund 600 Milliarden Franken sind die Renten der 2. Sdule zu
einem erheblichen Masse der Krise auf den Kapitalmérkten ausgesetzt. Ein weiterer Ausbau des
Kapitalstocks muss deshalb gestoppt werden. Neue Beitrdge zur Alterssicherung sollen nur noch in die AHV

fliessen, die sukzessive zu einer vollwertigen Alterssicherung ausgebaut wird>.

Steuerhinterziehung und ,Bankgeheimnis*

Schwere Steuerhinterziehung (d.h. Hinterziehung mit einer Deliktsumme, bei der es sich offensichtlich nicht
mehr um ein Versehen handelt) soll dem Steuerbetrug gleichgesetzt werden. Damit kénnen die
Strafbehodrden eingreifen, und sie sind zu internationaler Zusammenarbeit verpflichtet. Das Bankgeheimnis
im Sinne des Steuerhinterziehungsgeheimnisses wird damit aufgehoben. Fiur die Finanzinstitute sollen im
Verkehr mit Steuerbehérden im In- und Ausland die Regeln des automatischen Informationsaustausches
gelten. Die Schweiz soll sich weltweit fur eine wirksame Bekampfung der Off-shore-Finanzpléatze und ihrer
Praktiken zur Foérderung von Steuerbetrug und zur Steuervermeidung einsetzen. Sie verabschiedet sich
damit endglltig von der bisherigen unsolidarischen Schmarotzerpolitik im Interesse der Steuerhinterzieher

und der Banken.

Léhne

Um mehr Einkommensgerechtigkeit zu erwirken, sollen verbindliche Mindestléhne eingefiihrt werden, wie es
die Volksinitiative des SGB fordert. Diese Initiative wird im Januar 2012 eingereicht. Ebenso soll die
maximale Lohnspreizung innerhalb eines Unternehmens auf eine Spanne von 1:12 begrenzt werden, wie

dies die entsprechende Initiative der Juso fordert.

> Siehe dazu das Reformkonzept fiir eine Totalrevision der Altervorsorge der Denknetz-Fachgruppe Politische ©konomie
vom Herbst 2009:. http://www.denknetz-online.ch/IMG/pdf/Altersvorsorge._Jahrbuch.def_ohne_Kopfzeile.pdf
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Globale Politik der Gerechtigkeit

Auf internationaler und inshesondere auf europaischer Ebene soll sich die Schweiz aktiv einsetzen:

- fir einen Mindestsatz der effektiven Unternehmenssteuern von 30% auf Gewinnen Uber 10 Mio Euro/US-

Dollar
- fir die sofortige Implementierung einer griffigen Finanztransaktionssteuer

- fir ein Verbot von spekulativen Finanzprodukten und fiir eine griffige Bewilligungspraxis von neuen

Finanzprodukten

- fur eine Unterbindung von on-the-counter-Finanzgeschéaften, die ausserhalb der Bdrsenregulierungen

abgewickelt werden
- fur Eigenmittelanforderungen der Banken von 30%
- fir eine staatliche Kontrolle der Ratingagenturen und der Hedge Funds

- fur eine europaweite Koordination der Lohn.- und Sozialpolitik, welche koordinierte Mindestldhne

festschreibt und Lohndumping verhindert
- fir eine weltweite Implementierung der 1:12-Regel bei den Salaren innerhalb derselben Unternehmung.

- fir einen Abbau des 6konomischen Ungleichgewichts und einen ,Mashallplan® fir Europa als Alternative
zur Austeritatspolitik gegeniiber den verschuldeten Landern. Die Nachfrage soll im Bereich der éffentlichen
Infrastruktur, des Service Public, des Bildungssektors und durch Investitionen in den ékologischen Umbau

angekurbelt werden.

3. Eine Politik fur die 99%

In den letzten Jahrzehnten sind wir immer produktiver geworden. Die Giter des taglichen Bedarfs kénnen in
einem Bruchteil der friiher notwenigen Zeit hergestellt werden. Wissen und technologische Fertigkeiten sind
enorm gewachsen, der gesellschaftliche Reichtum hat bedeutend zugenommen. Trotzdem verschlechtern
sich gegenwartig weltweit die Lebensverhaltnisse weiter Bevolkerungsteile. Trotzdem sind wir nicht in der

Lage, drangende Probleme wie den Klimawandel ernsthaft anzupacken.

In den letzten Jahren ist der Reichtum des einkommensstarksten Prozent der Bevolkerung rasant
gewachsen. Doch die herrschende Politik will uns weismachen, wir hatten tiber unsere Verhéltnisse gelebt
und missten nun den Girtel enger schnallen. Die Politik kénne nichts ausrichten gegen die unbestechliche

Macht der Mérkte: Der Reichtum der Reichsten griinde mal nun in diesen Méarkten.

Diese Logik wird immer absurder und immer demokratiefeindlicher. Je tiefer sich die Krise in die
Gesellschaften eingrébt, desto unausweichlicher wird es, sich der grundlegenden Alternative zu stellen:

Entweder lassen wir es zu, dass sich eine Politik im Interesse des einen Prozent durchsetzt, wie sie
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gegenwartig in Europa praktiziert wird. Damit nehmen wir eigentliche Einbriiche in der Lebensqualitat der
99% in Kauf sowie eine Blockade der dringend nétigen gesellschaftlichen Innovationen z.B. in der
Umweltpolitik. Oder wir sorgen dafir, dass der Reichtum des einen Prozent aus den Finanzmaérkten in die
Zonen gesellschaftlicher Nutzlichkeit transferiert wird. Dies gelingt, wenn die Linke sich erneuert und den

Mut aufbringt, sich mit der Politik des einen Prozent zu konfrontieren.

Wie schlimm ist die aktuelle Staatsverschuldung?

Der Staat kann seine Aufwande auf drei Arten finanzieren. Er kann Steuern erheben, er kann fur
seine Leistungen Gebihren verlangen, oder er kann auf den Finanzméarkten Geld leihen. Letzteres
tut er mit der Ausgabe von Staatsanleihen mit einer spezifischen Laufzeit und einen i.A. fixen
Zinssatz. Zum Beispiel hat die Schweiz im September 2011 Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10
Jahren und einem Zinssatz von 2% aufgelegt, im November 2011 eine solche mit einer Laufzeit von
15 Jahren und einem Zinssatz von 4%. Laufen die Staatspapiere aus, miissen sie ausbezahlt und
refinanziert, d.h. durch die Auflage neuer Anleihen ersetzt werden (es sei denn, der Staat wolle seine
Schulden abbauen).

Schulden machen dann Sinn, wenn damit hdhere Ertrdge gemacht werden kénnen als Zinsen bezahlt
werden mussen. Das ist der Grund, warum Unternehmen Kredite aufnehmen (also Schulden
machen). Auch ein Staat kann kiinftige Ertrége generieren, in dem er in Ausbildung, Infrastruktur etc.
investiert und dadurch die Wirtschaftsleistung starkt, was ihm wiederum erlaubt, kiinftig héhere
Steuerertrage zu budgetieren.

Es wird immer wieder angefiihrt, Staatsschulden gingen zu Lasten kinftiger Generationen. Das ist
falsch. Es ginge vielmehr zu Lasten der zukinftigen Generationen, wenn der Staat auf sinnvolle und
notwendige Investitionen verzichtet (z.B. in Bildung und eine gute Infrastruktur), nur um a tout prix
keine Schulden zu machen. Schulden kénnen also auch fur einen Staat sinnvoll sein, sofern die
Gesamtlast der Zinsen kleiner bleibt als die voraussichtliche Zunahme an Ertragen, das aufgrund der
Geldaufnahme ermdglicht wird.

Allerdings gibt es gute Griinde, die Verschuldung nicht Gber ein bestimmtes Niveau anwachsen zu
lassen. Der Schuldendienst (also die Bezahlung der Zinsen) darf den Spielraum fir staatliches
Handeln nicht einschranken. Schulden fuhren zudem dazu, dass Staaten sich an den Finanzméarkten
exponieren. Staatsanleihen galten allerdings wahrend Jahrzehnten als sicherste Form der
Kapitalanlage, weil Staaten "eigentlich" nicht Konkurs gehen kénnen (zumindest kdnnen sie nicht von
der Bildflache verschwinden). Wichtige Finanzakteure (eine Handvoll Hedge-Fonds Manager) haben
jedoch im Winter 2009/2010 entschieden, mit Staatsanleihen zu spekulieren und daftir zu sorgen,
dass die Zinssétze in die Hohe getrieben werden. Als erstes Opfer wurde Griechenland auserkoren.
Die Griechische Regierung hatte damals versuchen mussen, sich dem Druck zu widersetzen. Statt
fallige Anleihen auszubezahlen hétte sie die Laufzeit dieser Anleihen zu einseitig festgelegten
Zinssatzen verlangern kénnen. Damit ware sie auf Konfrontationskurs mit den Finanzmarktakteuren
gegangen. Sie hitte die eigene Bevolkerung fur diese Konfrontation mobilisieren und innerhalb
Europas Verbiindete suchen miissen (z.B. bei Gewerkschaften, NGO; Linksregierungen etc). Und sie
héatte daflir sorgen missen, dass auch in Griechenland die Besitzenden und die Reichen Steuern
bezahlen.

Naturlich kann niemand mit Gewissheit sagen, dass eine solche Politik erfolgreich gewesen ware. In
Krisensituationen ist jede politische Option mit vielen Ungewissheiten behaftet. Sicher ist allerdings,
dass die andere Option - die Unterordnung unter die Finanzmarktakteure - zu einem rasanten
Niedergang gefiihrt hat, der die Talsohle noch nicht erreicht haben diirfte.

Eine detaillierte Darstellung der Staatsschuldenthematik findet sich in: Andres Frick, Zur Diskussion der
Staatsverschuldung, Denknetz-Jahrbuch 2005, http://www.denknetz-online.ch/IMG/pdf/frick.pdf




